UCHWALA NR X/60/11
RADY MIEJSKIEJ W KOWARACH

7 dnia 10 marca 2011 .

w sprawie emisji obligacji komunalnych

Na podstawie art. 18 ust. 2 pkt 9 lit. b ustawy z dnia 8 marca 1990 r. o samorzadzie gminnym (t. j. Dz. U. z 2001 1.
Nr 142, poz. 1591 z pdzn. zm.), art. 89. ust. 1 pkt 2, 31 4 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych
(Dz. U. Nr 157, poz. 1240 z p6zn. zm.) oraz art. 2 pkt 2, art. 9 pkt 31 art. 28 ust. 1 ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2001 r. Nt 120, poz. 1300 z p6zn. zm.), Rada Miejska w Kowarach uchwala, co nastepuje:

§ 1. 1. Miasto Kowary wyemituje 12.000 obligacji o wartoSci nominalnej 1.000 zl kazda na laczna kwote
12.000.000 zI (dwanascie milionéw zlotych).

2. Emisja nastgpi poprzez propozycje nabycia skierowang do indywidualnych adresatow, w liczbie mniejszej niz
100 0sob.

3. Obligacje beda obligacjami na okaziciela.
4. Obligacje nie beda posiadaly formy dokumentu.
5. Obligacje nie beda zabezpieczone.

§ 2. Srodki uzyskane zemisji obligacji zostang przeznaczone na finansowanie planowanego deficytu,
w szczegblnodci na inwestycje z zakresu Rewitalizacji oraz na splate wczesniej zaciagnietych zobowigzan z tytutu
kredytow i pozyczek.

§ 3. 1. Obligacje zostang wyemitowane w nastepujacych seriach:

1)seria A11 o warto$ci 1.000.000 z1,

2)seria B11 o warto$ci 1.000.000 zi,

3)seria C11 o wartoSci 1.000.000 zl.

4)seria D11 o warto$ci 1.000.000 zl.

5)seria E11 o warto$ci 1.000.000 zl.

6)seria F11 o warto$ci 1.000.000 zl.

7)seria A12 o wartos$ci 1.000.000 zl.

8)seria B12 o wartoSci 1.000.000 zl.

9)seria C12 o wartoéci 1.000.000 zl.

10)seria D12 o warto$ci 1.000.000 zl.

11)seria A13 o warto$ci 1.000.000 zl.

12)seria B13 o wartoéci 1.000.000 zl.
2. Emisja obligacji zostanie przeprowadzona:

1)serii A11, B11, C11, D11, E11 1 F11 w roku 2011,

2)serii A12, B12, C12 i D12 w roku 2012,

3)serii A13 i B13 w roku 2013.
3. Cena emisyjna obligacji bedzie rowna warto$éci nominalne;.
4. Wydatki zwigzane z przeprowadzeniem emisji zostang pokryte z dochodéw wlasnych Miasta Kowary.
§ 4. 1. Wykup obligacji nastapi po uplywie:

1)4 lat od daty emisji dla obligacji serii A11,

2)5 lat od daty emisji dla obligacji serii B11,

3)6 lat od daty emisji dla obligacji serii C11,

4)7 lat od daty emisji dla obligacji serii D11,

5)8 lat od daty emisji dla obligacji serii E11,
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6)9 lat od daty emisji dla obligacji serii F111i A12,
7)10 lat od daty emisji dla obligacji serii B12,
8)11 lat od daty emisji dla obligacji serii C12,
9)12 lat od daty emisji dla obligacji serii D12 i A13,
10)13 lat od daty emisji dla obligacji serii B13.
2. Obligacje zostang wykupione wedlug warto$ci nominalnej.

3. Jezeli data wykupu obligacji okreSlona w ust 1. przypadnie na sobote lub dzien ustawowo wolny od pracy,
wykup nastapi w najblizszym dniu roboczym.

4. Dopuszcza sie nabycie przez Miasto Kowary obligacji przed terminem wykupu w celu umorzenia.

§ 5. 1. Oprocentowanie obligacji nalicza sie od wartoSci nominalnej i wyplaca w okresach po6lrocznych liczonych
od daty emisji.

2. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, réwne stawce WIBOR6M, ustalonej na dwa dni robocze przed
rozpoczeciem okresu odsetkowego, powiekszonej o marze dla inwestoréw nie wiekszg niz 1,5%.

3. Oprocentowanie wyplaca sie w nastepnym dniu po uptywie okresu odsetkowego.

4. Jezeli termin wyplaty oprocentowania okre$lony w ust. 3 przypadnie na sobote lub dziefi ustawowo wolny od
pracy, wyplata oprocentowania nastapi w najblizszym dniu roboczym.

5. Obligacje nie bedg oprocentowane poczynajac od daty wykupu.

§ 6. Wydatki zwigzane z wykupem obligacji i wyplata oprocentowania zostana pokryte z dochodéw Miasta
Kowary pochodzacych z podatkéw i oplat lokalnych uzyskanych w latach 2011-2026.

§ 7. 1. Burmistrz Miasta Kowary jest upowazniony do dokonywania wszelkich czynnoSci zwigzanych
z przygotowaniem emisji obligacji oraz do wypelnienia §wiadczen wynikajacych z obligacji.

2. Czynno$ci zwigzane ze zbywaniem iwykupem obligacji oraz wyplata oprocentowania zostana powierzone
w drodze umowy bankowi.

§ 8. Wykonanie uchwaly powierza sie Burmistrzowi Miasta Kowary.

§ 9. Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczacy Rady

Andrzej Machnica
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Uzasadnienie

Uchwala w sprawie emisji obligacji nie rodzi sama z siebie zobowigzania finansowego, jest jednak formalnym
upowaznieniem dla organu wykonawczego do zaciagniecia dlugu w postaci obligacji.

Obligacje komunalne to papiery warto$ciowe emitowane przez jednostke samorzadu terytorialnego w trybie
emisji niepublicznej. Jednostka samorzadowa otrzymuje od nabywcéw obligacji $rodki pieniezne, natomiast
sama jest zobowigzana do zaplaty obligatoriuszom odsetek i wykupu obligacji po okre§lonym czasie.

Srodki uzyskane zemisji obligacji zostang przeznaczone na finansowanie planowanego deficytu,
w szczeg6lno$ci na inwestycje z zakresu Rewitalizacji oraz na splate wezesniej zaciagnietych zobowigzan z tytulu
kredytow i pozyczek.

Aktualna sytuacja ekonomiczna sprawia, ze zachodzi konieczno$¢ poszukiwania zewnetrznych Zrodel
finansowania inwestycji.

Obligacje komunalne w swej istocie pelnig funkcje kredytu, jednak sa dla Gminy bardziej korzystne niz
tradycyjny komercyjny kredyt bankowy. Przede wszystkim z uwagi na:

1)krotki okres pozyskania §rodkéw (od podjecia decyzji o emisji obligacji) - brak procedury Prawa zamoéwien
publicznych (art. 4 pkt 3 lit. j),

2)brak konieczno$ci przygotowania skomplikowanej dokumentacji dla potrzeb emisji,
3)gwarancje dojécia emisji do skutku i pozyskania Srodkow,
4)mniejsze koszty obslugi bankowej, tj. nizsze prowizje i oplaty za ustugi bankowe,

5)bezpieczenstwo - forma prawna emitowanego papieru wartoSciowego okreslona jest w ustawie z dnia 29 czerwca
1995 1. 0 obligacjach,

6)plynnos¢ - szybkie pozyskanie znacznego kapitalu, r6zne okresy zapadalnoSci oraz mozliwo$¢ rolowania emisji,
tj. refinansowanie wykupu aktualnie zapadajacej transzy emisji przez emisje nowej transzy,

7)"karencje" w splacie kapitahu, czyli wykup obligacji nastepuje po kilku latach od emisji,
8)marketing - przez obrét na rynku pierwotnym i wtérnym emisja ma takze charakter marketingowy,

9)elastyczno$é - dopasowanie wielkosSci emisji do potrzeb kapitalowych gminy, elastycznosé ksztaltowania
warunkéw programu.

Uchwala w sprawie emisji obligacji zawiera takie elementy jak:
1)okreslenie czasu trwania programu emisji: 1, 2, 3 lub 4 lata,
2)zapadalno$c¢ poszczegdlnych serii - od 1-rocznych do 16-letnich,
3)podstawe oprocentowania i czesto$¢ platnosci odsetek,
4)cel emisji,
5)rodzaj emisji - niepubliczna.

Przeprowadzone analizy finansowe wykazaly, iz emisja do kwoty 12.000.000 PLN pozwala zachowa¢ plynno$c
finanséw Miasta we wszystkich latach trwania emisji i gwarantuje bezpieczna splate calego zobowigzania, a takze
jest zgodna z przepisami ustawy o finansach publicznych.
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